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Abstract: This study aimed to analyze the relationship CAMEL rarios with stock renurns on the banking
company in the Indonesia Stock Exchange. Data used in this vesearch is secondary data in the form of 21
Sfinancial reports of 29 banking companies in Indonesia Stock Exchange. This study uses multiple regres-
sion analysis method to analyze the dara. The resulis found thar the presence of a strong correlarion
between independent variabel CAR, NPL, PPAP, FBI, ROA, ROE, LDR, BOPO, and NIM with the dependent
variable stock rerurn that is equal to 70.6. These findings indicare thar 70.6% stock rerurn variation remrs
explaining about the relationship with stock refurn. Research has found thar all variables simultaneously
assoctated with stock retrn, bur parviially this research found that these variables have a significance level
of diverse, ROE and NIM and only one variable with significance level of 5% ie LDR variables. This means
that all four variables are partially related significandy to siock retums. Based upon the findings of this
study indicate that investors in investing in banking stocks in pariicular 1o pay anention to the CAR, ROE,
NIM and LDR company compared with other varigbles.
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Informasi tentang kinerja perusahaan dapat diperoleh
investor melalui analisis terhadap laporan kevangan
yvang dipublikasikan perusahaan. Kinerja keuangan
perusahaan merupakan salah satu aspek yang penting
yang dapat menjelaskan mengenai kondisi keuangan
perusahaan yang dapat dilakukan berdasarkan analisis
rasio keuangan perusahaan dalam suatu periode.
Rasio-rasio kevangan CAMEL merupakan faktor
keuangan vang dipakai sebagai dasar menilai tingkat
kesehatan bank oleh Bank Indonesia (SK Bank
Indonesia No.6/23/DPNP, 2004). Tujuan penilaian ini
adalah memastikan bahwa pengelolaan bank telah
dilakukan sejalan dengan asas-asas perkreditan yang
sehat sesuai dengan ketentuan berlaku dan menetap-
kan dasar arah pembinaan dan pengembangan, baik
secara individual maupun industri perbankan secara
menyeluruh.
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Kesehatannya lembaga kenangan bank mening-
kat diharapkan Kinerjanya juga meningkat schingga
menunjang reputasi suatu bank. Kinerja bank yang
baik akan memberikan keyakinan kepada investor
untuk bisa memperoleh return saham yang memadai.
Hal ini berarti pasar memberikan respon yang positif.
Sebaliknya, jika rasio-rasio kenangan CAMEL tidak
mempengaruhi return saham, berarti pasar kurang
meresponsnya atau pelaku pasar modal memiliki
informasi lain yang lebih relevan baginya untuk mem-
buat keputusan investasi. Pengelola dan pemilik
lembaga kevangan bank yang terdaftar di pasar modal
berkepentingan untuk mengetahui rasio kinerja
keuangan vang relevan dengan ini usahanya mampu
direspon pasar terutama pengaruhnya terhadap return
saham karena hal ini akan membantu mempermudah
mencari tambahan modal jika diperlukan ke pasar
modal. Tujuan penelitian ini alah menganalisis hubung-
an rasio CAMEL. dengan return saham pada perusa-
haan perbankan di Bursa Efek Indonesia. Rasio ke-
nangan CAMEL yang digunakan adalah CAR, NPL,
PPAP, ROA, ROL, LDR, BOPO, dan NIM sebagai
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